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TUDO SOBRE A POUPANCA

A PRESENTACAO

O blog QueroFicarRico surgiu em abril de 2007 com o
intuito de criar um espaco para discussdo de assuntos
relacionados a Economia, Finangas Pessoais e
Investimentos com uma linguagem simples, informal e
inteligente.

Desde fevereiro de 2008, o blog é parceiro do JC
Online. O JC Online é o maior e mais acessado portal de
noticias e entretenimento de Pernambuco, onde reline na
internet todos os veiculos do Sistema Jornal do
Commercio de Comunicagdo e mais de 20 parceiros. O
Sistema Jornal do Commercio de Comunicacdo é a
maior rede de comunicagdo do Estado de Pernambuco
desde 1987 e, entre outros veiculos, possui o Jornal do
Commercio, lider absoluto em circulacdo desde 1993.

E com muito prazer que o blog QueroFicarRico lanca o
seu primeiro e-book “TubDO SOBRE A POUPANCA”,
destinado a todos os leitores, iniciantes e avangados no
mundo da administracdo das suas finangas pessoais.

Desgjamos a vocé leitor, uma otima leitura, e bastante
sucesso ha sua vida financeiral

Rafael Seabra & César Franca
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| NTRODUCAO

oupanca ou aforro, em Economia, € a parcela
da renda, de pessoas, empresas ou instituicdes
superavitérias, que ndo é gasta no periodo em
que é recebida, e por consequéncia é guardada
para ser usada num momento futuro.

Existe confusdo entre poupanca e poupanca financeira,
gque é um tipo de investimento financeiro, em conta
poupanca, com baixo risco e, conseqlientemente, baixo
rendimento, geralmente garantido pelo governo até um
determinado valor, independentemente de qual casa
bancéaria é a sua depositaria. Entretanto, poupanca do
ponto de vista econémico é o acumulo de capital para
investimento.

Os recursos investidos pelos poupadores nas contas
poupanca, gerdmente tem destinacdo  para
investimentos em infra-estrutura habitacional.

Caderneta de Poupanca

No Brasil, as contas de poupanca que também sdo
chamadas de ‘“cadernetas de poupancd’, sdo
historicamente destinadas a pequenos depositantes e
investidores financeiros. Geralmente ndo concede uma
remuneracdo atraente aos depositantes em funcdo do
uso de um redutor cal culado sobre os juros.

Mas quando h& uma tendéncia de reducdo da taxa
SELIC (indicador das taxas de juros), a poupanca se
torna um investimento muito atraente, pois € isenta de
imposto de renda e imposto sobre operagdes financeiras.
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A Caixa Econbmica Federal é o maior depositario e
incentivador desse tipo de investimento, havendo
ganhado pelo terceiro ano consecutivo o prémio Top of
Mind no segmento poupanca.

Poupanca

A caderneta de poupanca € um dos investimentos mais
tradicionais (se ndo for o maior), por conta da seguranca
que ele garante. Mas como ja dissemos algumas vezes,
em se tratando de investimentos, seguranca é sinbnimo
de baixa rentabilidade. Quanto maior o risco, menos
seguro o investimento e (provavelmente) mais rentavel.

Além da seguranca, a poupanca tem outra caracteristica
que pode ser considerada uma vantagem. A
rentabilidade da poupanca € definida pelo Banco
Central. Sendo assim, todos os bancos séo obrigados a
praticar a mesma correcdo para esse investimento.
Independente do banco que vocé sgja cliente, a
rentabilidade serd a mesma.

Porém, ao contrario dos fundos de renda fixa, titulos
publicos e fundos de acles, por exemplo, a rentabilidade
da poupanca ndo é diaria. Ela é calculada pela data de
aniversario da aplicacdo. Em outras palavras. se vocé
fizer um aporte na sua caderneta de poupanga no dia
02/02, esse aporte sO sofrera corregdo no dia 02/03. A
correcdo € mensal, nas datas das aplicacbes. Caso vocé
faca uma nova aplicagdo numa data diferente do dia 02,
ela sera corrigida separadamente.

Por conta dessa corre¢&o mensal, existem algumas dicas
interessantes para ndo perder parte da rentabilidade por
conta de um resgate numa data errada. Confiram:
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Menor saldo do periodo: a rentabilidade é
definida sempre sobre o menor sado do
periodo. Por exemplo, se vocé iniciou 0 més
com R$ 1.000 e sacou R$ 400 apds 15 dias, a
rentabilidade sera calculada sobre R$ 600. 1sso
mostra que saques fora da data de aniversario
podem prejudicar a rentabilidade de forma
significativa.

Sub-contas: vale a pena considerar instituicdes
que oferecam sSistemas que gerenciem
aplicacdes e saques, de forma que sejam criadas
“sub-contas” dependendo do anivers&rio, sem a
necessidade de abrir novas contas. 1sso, em
geral, garante que os saques sgjam feitos das
sub-contas com aniversario mais vantaj 0so.

Dias Gteis e ndo Uteis: no caso de datas de
anivers&rio em dias ndo Uteis, ndo saque no dia
atil anterior, ja que vocé perdera toda a
rentabilidade do periodo. Espere o dia dUtil
posterior a0 anivers&rio para sacar sem perder
juros.

E importante ressaltar que a caderneta de poupanca é
apenas um entre as varias modalidades de investimentos
existentes.

Fontes:
1) Dicas paraacaderneta de poupanca
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Entenda o célculo da poupanca
Publicado em 11/02/2008

rendimento da poupanca é dado pela TR mais
0,5%.

Existe a possibilidade da TR ficar negativa. Por isso, o
CMN (Conselho Monetério Nacional) definiu que, caso
ela fique negativa, seu valor deve ser zero, impedindo
que o rendimento da poupanca fique menor que 0,5%.

Porém esse medida foi apenas de cautela, ja que a
poupanca sempre rendeu acima de 0,5%. Apesar disso,
0s ganhos da poupanca tém diminuido ano apds ano,
obtendo no ano passado 0 menor retorno em 10 anos.

Fontes:
() Entendao calculo dapoupanca



http://queroficarrico.com/blog/2008/02/11/entenda-o-calculo-da-poupanca/
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Imposto de Renda sobre a Poupanca
Publicado em 10/09/2008

xcetuando-se a caderneta de poupanca, todos 0s
demais investimentos sofrem a incidéncia do
imposto de renda. Dependendo do tipo de

investimento e do prazo, a mordida do lefo varia de
15% a 27,5% sobre 0 ganho de capital (rendimentos).

Além disso, também dependendo do tipo do
investimento, o imposto pode ser retirado num prazo
definido ou apenas no momento do resgate da aplicacao.

Transformando em ndmeros, se uma determinada
aplicacéo rendeu 10% no ano, 1,5% desse rendimento
ficara com o governo. Vocé ficara apenas com 8,5% do
rendimento.

Fontes:
1) Impacto do IR e dainflacdo nos investimentos

- - -



http://queroficarrico.com/blog/2008/09/10/impacto-do-ir-e-da-inflacao-nos-investimentos/
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Investimento garantido pelo governo
Publicado em 29/10/2008

sistema financeiro oferece garantias aos
o investidores, protegendo parcia ou

integralmente as aplicagbes. Com  iss0,
investidores e correntistas brasileiros podem ndo perder
nada em caso de insolvéncia de uma instituicdo
financeira. A principal garantia é o Fundo Garantidor de
Crédito (FGC), que foi criado em 1995 e conta com a
adesdo e contribuicdo de todas as instituicoes
financeiras do pais.

O FGC protege os recursos aplicados em conta corrente,
caderneta de poupanca, Certificados de Deposito
Banc&io (CDBs), letras de cambio, imobiliarias,
hipotecérias e de crédito imobiliério. O total de créditos
de cada pessoa contra a mesma institui¢do associada, ou
contra todas as instituicbes associadas do mesmo
conglomerado financeiro, serd garantido até o valor de
R$ 60.000,00 (sessenta mil reais).

Por isso, quando as aplicagdes nesses instrumentos
superam os 60.000 reais, os especialistas aconselham
dividir os investimentos em diversas instituicoes
financeiras, certificando-se de que elas ndo pertencem
ao mesmo grupo financeiro. Dessa forma, o investidor
consegue ampliar suas garantias, ja que a cobertura do
FGC é concedida por conglomerado financeiro. Para
entender todos os detal hes sobre os limites de cobertura,
cligue AQUI.
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Para receber o dinheiro, o investidor devera comparecer
pessoalmente a uma agéncia bancéria escolhida pelo
FGC. O crédito em conta corrente ndo é permitido
porque o investidor precisara assinar um termo de
recebimento no ato do sague. Caso nhdo sgja possivel o
comparecimento a agéncia, o investidor podera designar
um procurador para receber por ele. Em gera, os
pagamentos sd0 redlizados até uma semana apds a
decretacdo da insolvéncia dainstituicdo financeira.

Fontes.
’;) E se meu banco quebrar?



http://queroficarrico.com/blog/2008/10/29/e-se-meu-banco-quebrar/
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Como funciona o resgate da poupanca
Publicado em 15/04/2009

leitor Gustavo, através do artigo “Dicas para a
OCaderneta de poupanca“, nos enviou o0 seguinte
comentario: “Costumo aplicar na poupanca
independente da data. Assim, tenho vé&rios montantes

aniversariando em datas diferentes. Como sei qual
montante sera subtraido quando fizer um saque?“.

Como € possivel sacar da poupanca a qualquer
momento e a sua rentabilidade é cal culada mensalmente
(na data base), ndo ha rendimento para os resgates feitos
antes do aniversario.

No entanto, se houver saldo na data base correspondente
ao dia do resgate, o valor retirado sera subtraido do
saldo dessa data base. Por exemplo, se eu fizer o resgate
hoje (15/04), o valor seré retirado do saldo da data base
15.

Caso o cliente sague um valor maior que o saldo de uma
determinada data base ou ndo haja saldo na data base
correspondente ao dia do saque, o débito ocorrera nas
datas anteriores mais proximas, preservando a
rentabilidade das datas base que n&o fizeram aniversario
(muito justo, ndo?).

Por exemplo: caso o cliente resolva sacar R$ 1.200,00,
no dia 12 (de qualquer més), da sua conta poupanca que
possua um saldo de R$ 2.780,00, o sistema agira de
forma automética retirando o saldo da(s) data(s) base
anterior(es) mais préxima(s) ao dia do saque:
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Datas base antes do sague:

04: R$ 95,00

10: R$ 358,00

11: R$1.034,00

14: R$ 313,00

15: R$ 980,00

Saldo total: R$ 2.780,00

Depoisdaretirada do dia 12

04: R$ 95,00

10: R$ 192,00 (resgate de R$ 166,00)
11: R$ 0,00 (resgate de R$ 1.034,00)
14: R$ 313,00

15: R$ 980,00

Saldo total: R$ 1.580,00

Como as data base mais proxima do dia 12 erao dia 11,
o0 resgate do valor em questdo (R$ 1.200,00) foi feito do
saldo (R$ 1.034,00) dessa data. Entretanto, o saldo ndo
foi suficiente e fez-se necess&rio passar para a data
anterior mais préxima, no caso o dia 10, que tinha R$
358,00 de saldo e com a retirada de R$ 166,00 (para
complementar os R$ 1.034,00 e alcangar o valor do
saque), restou R$ 192,00.

Fontes:

1) Como funciona o resgate da poupanca
it /ToiJeof e 1TodcanTlod 2003/ (AT STedio- GG ahde: - Sxate b Bolinarcal,

10
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Confisco

confisco é uma forma de aquisicdo coativa da

propriedade de entidades privadas, pelo Estado,

sem que hgja lugar ao pagamento de qualquer
compensagdo. Os confiscos podem ter lugar
designadamente em contextos politicos ou no ambito de
processos penais.

O confisco foi largamente usado no Antigo Regime até
a abolicdo generalizada por dtura das revolucoes
liberais. A partir do final da década de oitenta assiste-se
a um renascimento do interesse no confisco como
estratégia patrimonial de combate a criminalidade, de
acordo com o principio segundo o qual o crime ndo
deve compensar.

Confisco no Governo Collor

No dia seguinte & sua posse como presidente da
republica, Fernando Collor de Mello efetuou o confisco
dos ativos depositados nas cadernetas de poupanca dos
brasileiros.

Um artigo do académico Carlos Eduardo Carvalho,
professor do Departamento de Economia da Pontificia
Universidade Catdlica de Sdo Paulo e coordenador do
Programa de Governo da candidatura do PT a
Presidéncia da Republica em 1989, explica a medida,
aém de apresentar a tese de que ela foi discutida nas
equipes dos candidatos Ulysses e Lula e aprovada pela
equipe de Collor quase as vésperas de sua
implementacao.

11
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A génese do Plano Collor, ou sgja, como e quando foi
formatado o programa propriamente dito, desenvolveu-
se na assessoria de Collor a partir do final de dezembro
de 1989, depois da vitdria no segundo turno.

O desenho final foi provavelmente muito influenciado
por um documento [de Luiz G. Belluzzo e Jilio S.
Almeida] discutido na assessoria do candidato do
PMDB, Ulysses Guimaraes, e depois na assessoria do
candidato do PT, Luis In&cio Lula da Silva, entre o
primeiro turno e o segundo.

Apesar das diferencas nas estratégias econdmicas
gerais, as candidaturas que se enfrentavam em meio a
forte aceleracBo da ata dos pregos, submetidas aos
riscos de hiperinflagdo aberta no segundo semestre de
1989, nado tinham politicas de estabilizacdo proprias.

A proposta de bloqueio teve origem no debate
académico e se impds as principais candidaturas
presidenciais quando ficou claro o esvaziamento da
campanha de Ulysses, a proposta foi levada para a
candidatura de Luis Inécio Lula da Silva, do PT, obteve
grande apoio por parte de sua assessoria econdmica e
chegou a equipe de Zdia depois do segundo turno,
realizado em 17 de dezembro.

12
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A poupancava mudar?
Publicado em 23/04/2009

Sim, apoupancavai mudar.

Nos ultimos dias, temos recebidos alguns e-mails
e comentarios de leitores que estdo apreensivos com as
mudancas que 0 governo esta plangando fazer na
poupanca. Alguns estdo pensando em sacar o dinheiro e
esperar as decisfes do governo, outros pensam em

migrar para fundos de investimento... mas todos est&o
com medo!

Inclusive, eu javi até deputado fazendo propaganda na
televisdo, aertando o povo de que o plano Collor esta
devoltal

Mas vamos com camal

O Ministério da Fazenda estuda com muito cuidado uma
formula de reduzir o rendimento da caderneta para
evitar que ela se torne mais atrativa que as alternativas
de investimento. Mas por que mexer na poupanca? E o
que va mudar, de fato? As respostas para estas
perguntas vdo ajudar vocé a saber 0 que esti
acontecendo, e o que fazer no momento certo. Confiral

Por que mexer na poupanca ?
A poupanca € um tipo de aplicagdo que foi criada pelo
governo, ha algum tempo, para incentivar os brasileiros

de baixa renda a pouparem. Acompanhe o raciocinio
abaixo para entender por que a poupanca deve mudar.

14
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Com a crise financeira internacional pela qual
estamos passando, empresas quebraram,
pessoas perderam 0 emprego e todos estdo com
medo de assumir compromissos com dividas.
Sendo assim, 0 consumo interno caiul.

Através da diminuicdo na taxa bésica de juros
(SELIC), o governo pode reaquecer o mercado
interno, gjudando o pais a recuperar-se da crise.
Sendo assim, o Banco Centra estd sendo
pressionado a baixar drasticamente a SELIC.
Na Ultima reunido do COPOM, a SELIC caiu de
12,25% a.a. para 11,25% a.a.

Agora entram os bancos e os fundos. Com a
diminuicdo da SELIC, o rendimento de muitos
fundos de investimento sdo prejudicados. Estes
fundos - principamente os que sdo compostos
por papéis do tesouro direto pos-fixado (Letras
Financeiras do Tesouro), mas também fundos
DI e os CDB - diminuem o seu rendimento
proporcionalmente a SELIC.

Ai lembramos da poupanca um tipo de
“investimento” no qual ndo é cobrado taxa de
administragdo nem imposto de renda, tem um
rendimento minimo estabelecido pelo governo
(0,5% am. ou 6,16% a.a.), € 0o governo ainda
garante tem R$60 mil da aplicagdo, caso o
banco quebre. Sendo assim, a poupanc¢a torna-se
mais rentével para o investidor do que os fundos
de investimento oferecidos pelos bancos. Se a
inflagdo que estd projetada para
aproximadamente 4% este ano se redizar, a
poupanca estaria pagando acima disto aos seus
investidores.

Com a fuga dos investidores de fundos e CDBs
para a poupanca, os lucros dos bancos caem.
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Mas ndo é s isso. Com a fuga do capital do
tesouro direto, os titulos publicos desval orizam,
e 0 governo se complica para pagar as suas
dividas. E com a fuga do capital dos CDB, os
bancos ficam com menos dinheiro disponivel
para emprestar. Isso dificulta a tomada de
crédito pelos consumidores e
consequentemente, dificulta o aguecimento do
CoNsuMo.

No final das contas, uma medida que o governo
tomou para recuperar o mercado - diminuir a
taxa de juros - fez pouco efeito real, por causa
da poupanca. Ao mesmo tempo, os lucros dos
bancos diminuem. Dessa forma, todo mundo
pressiona 0 governo para mexer na poupancga.

O Brasil ainda mantém uma das maiores taxas de juros
do planeta. Outros paises ja reduziram ataxa de juros ao
minimo possivel (a taxa de juros atual nos EUA é
abaixo de 1%). Portanto, o mundo enxerga o Brasil
como o pais com maior potencial para se recuperar
rapidamente da crise.

Ent3o quais sdo as mudancas planegjadas?

Especula-se que uma das mudancas que certamente
acontecerd € a criagdo de faixas de tratamento para
diferentes saldos. Dados do governo indicam que mais
de 85% dos poupadores tém menos de R$ 5 mil
aplicados na poupanca. Com essa mudanga, quem tem
pouco dinheiro aplicado, garante um rendimento
melhor... quem tem mais dinheiro, garante um
rendimento menor. Mais ou menos ao contrério do que

16
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acontece nos fundos de investimento, justamente para
evitar afuga de grandes investidores.

Uma segunda mudanca provavel, é a dteracdo no
cdculo da TR (a Taxa Referencial). Ou entdo
simplesmente abolir a TR e fazer com que a poupanca
renda sempre 0,5% ou mesmo um percentual direto da
taxa SELIC (ex. 55%). Segundo alguns andlistas, aTR €
gue nem ajaboticaba: sb existe no Brasil.

Avalia-se ainda cobrar imposto de renda a partir de um
determinado saldo aplicado na poupanca (falava-se em
R$ 100 mil). No entanto, mudangas no imposto de renda
s6 poderiam incidir em 2010, ai ndo gjudaria a resolver
0 problema atual. Por isso, outra op¢do mais &gil, seria
criar algum imposto ou contribuicdo para grandes
guantias investidas na poupanca, ou para transferéncia
de grandes quantias de capital, de fundos de
investimento para poupanca, com o intuito de freiar este
tipo de operacéo.

Até uma opcao mais grosseira, a criagdo de um teto de
R$ 400 mil (por pessoa), também jafoi proposta.

Mas aé o momento, nenhuma das mudancas
apresentadas acima foram confirmadas, de fato.

Como se preparar para as mudancas?

O governo ja afirmou diversas vezes, publicamente, que
0S pequenos poupadores ndo serdo prejudicados de
forma alguma com as mudancas que estdo planejando.
O cuidado é justamente por causa do trauma gque Collor
deixou no povo brasileiro, com o blogueio que fez nas
poupangas.

17
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Sendo assim, se vocé € um pequeno poupador,
mantenha a sua linha de investimento na poupanca
mesmo. Qualquer acdo agora pode ser precipitada. Por
enquanto as mudancas ndo passam de especulagdo.
Portanto, quando as mudancas forem publicadas,
podemos analisar melhor a sua situagéo.

Mas se vocé € investidor, a coisa mais inteligente a se
fazer - SEMPRE, ndo s6 em momentos de crise ou de
mudangas - € procurar pelos melhores investimentos. O
Tesouro Direto € um exemplo de investimento que é téo
garantido quanto a poupanca e seus rendimentos sdo
consideravelmente maiores. No entanto, os bancos néo
divulgam isto pois eles ndo ganham nada com este tipo

de operagéo.

Quando as mudancas forem confirmadas, certamente
voltaremos afalar deste assunto.

Fontes:
1) A _poupancavai mudar?
itp: /7C _com/bloa72009/04/23]a-poupanca-vai-mudar

18
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Mudancgas previstas para a poupanca
Publicado em 14/05/2009

esde a ultima reducdo da SELIC, a poupanca
passou a render mais, no curto prazo, que a
maioria dos fundos de renda fixa com taxas de
administracdo acima de 1% ao ano. E essa atratividade
da poupanga passou a preocupar 0 governo, por conta da
provavel migracdo de investidores de fundos para a
poupanca. Para entender o motivo da preocupacdo do
governo, sugiro a leitura do trecho final do artigo
“Poupanca jarenda mais que alguns fundos®.

Confiram entdo abaixo as mudancas propostas €, logo
depois, aguns coment&ios sobre os tépicos mais
interessantes:

e Proposta prevé a taxacdo, a partir de 2010, de
poupancas com saldo superior a R$ 50 mil.
Neste ano, ndo havera cobranca;

e O imposto sera pago sobre a rentabilidade da
diferenca em relacdo aos R$ 50 mil. Como
exemplo, uma poupanca com saldo de R$ 55
mil pagara imposto apenas sobre o rendimento
dos R$ 5 mil acimado limite;

¢ O imposto sera pago somente quando a SELIC
cair para menos de 10,5%. Se, em 2010, a
SELIC edtiver acima desse percentual, ndo
havera cobranca de imposto;

e A cobranca do imposto sera progressiva. Para
cada intervalo de variacdo da SELIC, uma
parcela diferente do rendimento sera tributada,
de acordo com as regras do imposto de renda.
SELIC acima de 10,5%, o rendimento ndo sera

19
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tributado; Entre 10 e 10,5%, 20% do
rendimento serd tributado; Entre 8,75 e 10%,
30% do rendimento sera tributado; De 8,25 a
8,75%, 40% do rendimento sofrera tributacéo;
De 7,75 a 8,25%, 60% do rendimento sera
tributado; Entre 7,25 a 7,75%, 80% do
rendimento sera tributado; E, por fim, se a
SELIC estiver abaixo de 7,25%, todo o
rendimento serd tributado. E bom frisar que nas
demais aplicagbes financeiras, todo o
rendimento j& é tributado;

o A tributacdo serd feita na Declaracdo do
Imposto de Renda (a partir de 2011), bastando
ao contribuinte informar os saldos mensais da
poupanca e o sistema cal cula automati camente;

e Paraquem tem o rendimento da poupanca como
unica fonte de renda, o limite de isencdo sera
bem maior. Com a SELIC atual, a isencdo esta
para saldo de até R$ 850 mil. Se a SELIC cair,
0 teto aumenta, para que as pessoas N&o percam
parte de suarenda;

e Como a medida de tributagdo da poupanca so
valera para 2010, o governo estuda para esse
ano uma reducdo de impostos sobre outras
aplicagdes financeiras, para que o efeito de
retirar grandes aplicadores da poupanca ja surta
efeito imediato. As aliquotas, que atualmente
esta em 225%, 20% e 17,5%, podem ser
reduzidas para 15%.

Vae a pena ressdtar que apenas 1% da pessoas que
aplicam atualmente na poupanca possuem mais de R$
50 mil. Essas medidas serviriam entdo para impedir que
haja um distor¢éo nesses nUmeros.

20




TUDO SOBRE A POUPANCA

Na minha opinido, seria muito mais interessante reduzir
definitivamente a aliquota de imposto de renda sobre as
demais aplicacbes financeiras para 15%, ao invés de
tributar a poupanca. O problema € que isso ndo é do
interesse da Fazenda Nacional, pois faria 0 governo
perder essa parte da tributacdo. Entretanto, quando a
aliquota for reduzida, os fundos DI e de renda fixa
ficardo bastante atrativos no curto prazo.

Para quem ndo entendeu a tributacdo progressiva do
imposto de renda sobre a poupanca, vou dar um
exemplo. Se vocé tiver R$ 60 mil aplicado na poupanca,
apenas o que tiver acima de R$ 50 mil sera tributado, ou
sgja, R$ 10 mil. Se a poupanca render hipoteticamente
0,6% em determinado més, vocé teria R$ 60 de
rendimento. Entdo, dependendo da SELIC, um
percentual desse rendimento sofrerd tributacdo do
imposto de renda, que pode variar de 0 a 100%, de
acordo com interval os especificados anteriormente.

Fontes.
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A poupanca ainda n&o mudou
Publicado em 16/05/2009

poupanca ainda ndo mudou! E é fato. As
mudangas que 0 governo apresentou nesta
semana ainda sS40 apenas propostas. Além
disso, sdo propostas para mudancas que - mesmo que
segjam aprovadas ainda este ano - sO acontecerdo em
2010. Agora, estas propostas serdo encaminhadas ao
congresso para que eles analisem o conteldo das
mudangas e julguem quais destas mudangas serdo
aplicadas na prética.

Sobre a eficacia as mudancgas propostas

Os especialistas (exceto os do governo) sdo unanimes:
as mudancas propostas para a poupanca hdo terdo
absolutamente nenhum efeito de curto prazo na crise
financeira pelaqual estamos passando.

Na verdade, o governo encontrou uma forma muito
pouco inteligente para diminuir a atratividade da
poupanca para os grandes investidores. A maior
vantagem destas mudancas (para o governo) é gue elas
ndo alteram a arrecadacdo de impostos. Aliés, ateram,
mas paracima.

A idéia era permitir a queda dos juros. No entanto,
€OMO 0s juros podem cair?

Todo o dinheiro depositado na poupanca, por lei, deve
ser encaminhado para linhas de financiamento
habitacional. Assim, se os bancos precisam garantir 6%
do rendimento ao seu credor (0 poupador), certamente

22




TUDO SOBRE A POUPANCA

cobrard mais do que isto para os seus clientes.
Acrescente ai as taxas de inadimpléncia e outros riscos
relacionados, que os juros passardo dos 10%. Por isso,
setores que poderiam se beneficiar diretamente desta
queda dos juros, como construcdo civil, geracdo de
energia elétrica ou telecomunicacBes, no fina das
contas também n&o serdo beneficiados.

No entanto seria irresponsabilidade ndo comentar que, a
longo prazo, 0s juros para O comércio vargista
certamente cairdo. Isso, por sua vez, acarretard um
aguecimento no consumo e representard alguma coisa
significante nesta briga contra a crise.

Mas por que atacar esta questdo com mudancas tdo
complicadas e t&o pouco eficazes?

E o leitor ha de concordar que as mudancas sdo
complicadas! Tanto de explicar, quanto de entender.
Inclusive, a melhor forma de explicar - que é como o
governo vem explicando - € assim: “a poupanca ndo vai
mudar para 99% dos poupadores, e possivelmente ndo
mudard pra vocé também.

A mudanca realmente significativa e interessante que o
governo esta discutindo agora € a queda na tributagdo
sobre a renda dos fundos de investimento. Esta sim é
uma mudanca que pode trazer beneficios a curto prazo,
tanto para nos gudar a superar a crise, quanto
diretamente para os popul ares.

O brasileiro ja esta cansado de pagar impostos... téo

cansado, que nem aguentamos mais escutar a
possibilidade de um novo imposto. Mesmo quando a
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maioria de nds hem vamos pagar este imposto (como
neste caso)!

O que acredito que falta aqui, de verdade, é instrugdo. O
governo deveria investir mais na educagéo financeira e
incentivar as pessoas a buscarem investimentos mais
arrojados. O tesouro direto é um exemplo de
investimento muito bom, mas muito pouco divulgado.
Os proéprios fundos de investimento foram durante
muito tempo - e podem voltar a ser caso 0 IR deles
realmente seja reduzido.

O investimento mais saudével é aguele que vocé faz de
forma consciente, independentemente do seu
rendimento real.

O brasileiro deveria ser ndo sO instruido a poupar, mas
educado ainvestir.

Na minha humilde opinido, a melhor proposta para
diminuir a atratividade da poupanca, seria uma alteracéo
na indexagdo. Uma possivel saida seria indexar a
poupanca diretamente pelo IGP-M. Afinal, a poupanca
foi criada com o intuito de ser utilizada para “poupar”
sem que o dinheiro do poupador sofresse perdas de
valor. E ndo para investir. E assm foi a poupanca
durante muito tempo - quando ndo se acreditava que a
inflaco cairia tanto. Observe que nesta simples idéia
ndo teriamos nenhum imposto novo!

Atualmente o rendimento da poupanca € garantido, por
lei, em pelo menos 6,17% ao ano. A inflacdo prevista
para 0 Brasil este ano gira em torno dos 4%. Com a
gqueda esperada para a taxa de juros, pode ser que a
inflacgo fique estavel nesta faixa, mas a previsio € de
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gue elavai cair ainda mais. Sendo assim, imaginem um
investimento que garante o retorno de uma vez e meia,
ou duas vezes, quem sabe, o valor da inflagdo. Este
pode ser considerado como um 6timo investimento!
Otimo investimento, e ndo poupanca.

Como a cultura do plangamento financeiro e
investimento doméstico é recém-nascida no Brasil,
ainda ficamos um pouco receosos quando vemos estes
nimeros diminuindo. H& apenas dois ou trés anos atras,
alguns fundos de investimento ofereciam entre 20% e
25% de rendimento anual (quando a taxa de juros era o
dobro da atual e a inflagdo bem maior). Ou sga,
tinhamos a impressdo de que estavamos ganhando mais,
por outro lado estdvamaos pagando mais por isto.

Na verdade, esta crise acabou desencadeando aqui no
Brasil um importante processo de amadurecimento
econémico.

Observe que o que interessa, de verdade, sGo as
proporgdes, e ndo os numeros. Em quase todos os
paises desenvolvidos, as taxas de juros e de inflagdo
giram em torno de 1%. Nestes paises, investimentos
que consigam oferecer um rendimento de 2% ao ano,
s80 Gtimos negdcios. Vejam que, apesar de estar falando
do nimero “2”, estou falando de uma proporcdo de
“100%” acima da inflac&o.

Nestes paises, quem quer poupar, pode muito bem
utilizar a sua propria conta corrente ou produtos de
capitalizacéo (que aqui no Brasil sempre foram
péssimas escol has).
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Vi um coment&rio na televisdo, nd me lembro
exatamente de quem, mas alguém que citou que: “ndo é
justo que o0 povo investir na poupanca durante tanto
tempo e, agora gue teria um rendimento interessante, ser
prejudicado”. Mas a ’poupanca”’ ndo é (ou ndo deveria
ser) “investimento”. Este cidad&o que “investiu” durante
anos e anos ha poupanca certamente ndo teve instrucéo
suficiente para procurar outras formas mais rentaveis, e
t&o seguras quanto, de investimento.

O fato é que, agora, quem tem esta instrucdo, esta
correndo pra poupanca. E o que deixou de ser justo - do
ponto de vista econdbmico - é a existéncia de um
investimento tdo interessante quanto a poupanca se
tornou - gjudando a secar ainda mais as fontes de crédito
direto para o consumidor, sejam para pessoas fisicas,
juridicas ou governo. Fontes estas que ja estdo bastante
sofridas por causa da crise.

Mas ainda ndo € tarde demais!

Apesar de alguns deputados estarem “se lixando” para a
opinido publica, acredito que agora é a hora desta
opinido publica pressionar o congresso para ndo aprovar
estas mudancgas na poupanca. Ha de serem discutidas
medidas mais inteligentes e eficazes para combater esta
crise.

Nos ultimos tempos nés - opinido publica - temos
conseguido importantes vitdrias no campo econdmico
no Brasil. E acredito que desta vez ndo sera diferente.

Fontes:
@ A poupancadindanio mudou_
Itp: 0|
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Entenda a tributacéo da poupanca
Publicado em 21/05/2009

leitor André Vitor nos enviou a seguinte
OdL’Jvida “A respeito da mudanca que 0 nosso

governo poderd vir a fazer, ou farg, pelo que
entendi, a tributacdo acima de R$ 50.000,00 foi
separada em “cotas” de acordo com a SELIC. O que
mais me assustou foi que, dentre as vérias faixas que o
governo colocou haquela tabela, com a SELIC entre
7,25 % e 0%, a tributacdo seria de 100%, ou sgja, O
rendimento se tornaria imposto pago ao governo. E isso
mesmo?’

Assim como o André, muitos outros leitores devem ter
ficado com dlvidas em relacdo a tributacdo da
poupanca, visto que ndo é tdo simples de entender. No
artigo “Mudancas prevista para a poupanga®, mostrei
todas as mudangcas propostas e dei uma rapida
explicagdo sobre as mais importantes. Entretanto, achei
por bem tentar ser ainda mais claro. Ent&o vamos 18!

André, ndo é assim. Ocorre que atualmente todos os
investimentos, exceto a poupanca, sofrem tributacdo do
imposto de renda. Essa tributagdo varia de 15% a
22,5%, dependendo do tempo que o dinheiro fique
aplicado. Para entender como funciona a tributacdo do
imposto de renda, sugiro a leitura do artigo “Incidéncia
do imposto de renda nos investimentos®.

A mudanca que o governo propds foi que a poupanca
também seria tributada pelas aliquotas do IR, porém
apenas por um percentual delas. Entdo, no pior caso,
com a SELIC entre 7,25% e 0%, seu rendimento seria
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tributado pelo valor integral do imposto de renda (entre
15% a 225%), e ndo por um percentual desse
percentual. Um pouco complicado, ndo? Acho que um
exemplo pode gjudar a esclarecer:

Digamos que vocé possui R$ 60 mil aplicados na
poupanca por mais de dois anos. Investimentos por mais
de dois anos, de acordo com as aiquotas do imposto de
renda, sdo tributados em 15% sobre o rendimento.
Sendo assim, dependendo do valor da SELIC, o
rendimento acima dos R$ 50 mil (nesse caso, 0 que
rendesse sobre os R$ 10 mil restantes) seria tributado
por um percentual desses 15%, que pode variar entre
0% (ndo ha tributacdo) e 100% (seria tributado 15%
integralmente), dependendo da SELIC.

No caso da SELIC entre 7,25% e 0%, a tributacéo seria
100% dos 15%, que d& 15%. Se a SELIC estivesse entre
7,75% e 8,25%, a tributagdo seria 80% dos 15%, o que
da 12% de imposto de renda sobre o rendimento dos R$
10 mil.

Fontes:

() Entenda atributacdo da poupanca
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Planglamento de longo prazo

ou depositar R$150,00 na poupanca todo o
Vdia 16, incluindo o més de fevereiro (ja ta
[4), quanto tempo preciso passar
depositando essa quantia pra chegar em R$10.000,00,
quero fazer uma viagem com esse dinheiro e queria

saber quando sera possivel?

A pergunta do leitor, apesar de parecer smples de ser
respondida, vai nos gjudar a entender um dos erros mais
comuns cometidos por quem quer poupar dinheiro a
longo prazo, e opta pela poupanca para o fazé-lo.

Primeiro, precisamos entender que a poupanca - apesar
de render mensalmente e ndo ser taxada por nenhum
imposto - foi um tipo de “investimento” criado pelo
governo ndo para enriquecer as pessoas, mas para gjuda-
las amanter o valor do seu dinheiro ao longo do tempo -
ou sgja, a poupar!

Isso mesmo! O dinheiro perde valor com o tempo. E
esta perda de valor é o que chamamos comumente de
Inflaggo.0Ou sgja, quando 0s precos sobem, uma mesma
guantia de dinheiro é capaz de comprar cada vez menos
coisas. Isto significa que o vaor daguele dinheiro
diminuiu. Ao fazermos planos de longo prazo, a
inflacdo € um fator fundamental que deve sempre ser
levado em conta.

Vegamos o caso do leitor.

Primeiro consideremos que ainflacdo ndo existe. Agora
consideremos que o leitor vai guardar os R$150,00
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mensais em casa, em baixo do seu colchdo. (por favor,
ndo facam isso em casal). Neste primeiro cendrio o
nosso leitor levaria aproximadamente 5 anos e 7 meses
para atingir o valor desgjado: os R$10.000,00.

No entanto (infelizmente) é verdade que a inflagdo
existe. Assim sendo, dagui ha 5 anos e meio, estes 10
mil reais que 0 NOSSO amigo Poupou hdo Serdo mais
capazes de pagar a sua viagem... ele precisara passar
um pouquinho mais de tempo poupando.

Mas é verdade também gue a poupanca rende todo més,
e 0 seu dinheiro se multiplica. Ent&o, pegando os dados
atualizados no site do O Globo, podemos ver que o
rendimento da poupanca este més foi de 0,68%.
Considerando uma média mensa de 0,65% para o
rendimento da poupanca, nosso leitor seria capaz de
atingir os R$10.000,00 em apenas 4 anos e meio! Parece
razoavel, pois ganhamos um ano nesta conta, correto?

Ledo engano. Lembra que dagui ha 4 anos os
R$10.000,00 do nosso amigo terdo se desvalorizado por
causa da inflacdo? Sendo assim, considerando uma
inflacBio média de apenas 0,5% ao més (consultem o
IPCA), seria necessario finalmente 6 anos e 4 meses
para 0 Ricardo poupar dinheiro suficiente para custear a
suaviagem.

Pois entdo. Um dos maiores erros que fazemos ao
plangjar compras ou viagens alongo prazo, € justamente
desconsiderar 0 custo da inflagdo.O rendimento da
poupanca é referenciado pela prépria inflagdo. Sendo
gue a inflac&o que determina o rendimento da poupanca
€ a inflacdo imobilidria, conhecida como TR. Mas
figuem ligados que estas taxas se modificam todo dia, e
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considerando que estamos no olho do furacdo de uma
crise financeira, esta volatilidade deve aparecer ainda
mais.

Por isso, para investimentos de longo prazo, é
interessante buscar junto ao gerente do banco - ou até
mesmo pelo proprio site do seu banco - investimentos
de baixo risco, mas gque tragam um retorno maior do que
a inflagdo. Afinal, considerando a mégica dos juros
sobre os juros, pequenas diferencas se tornam bastante
significativas ao longo do tempo.

Fontes.
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Poupanca ja rende mais que alguns
fundos

pos a reducdo da taxa bésica de juros, a Selic,
Aa rentabilidade da poupanca ja supera a de
aguns fundos de investimento. As
infformacbes sdo do especidista em matemética
financeira José Dutra Vieira Sobrinho, que analisou o0s

efeitos da redugdo da Selic nos rendimentos dessas
aplicagdes financeiras.

No levantamento, Sobrinho mostra que fundos de
investimento em renda fixa com taxa de administracéo
acima de 2% rendem menos que a poupanca. O
mateméatico considerou investimentos com mais de seis
meses e menos de um ano, cujos rendimentos pagam
20% de Imposto de Renda (IR).

Sobrinho acredita que o Banco Central deve mexer na
formula de clculo da poupanca antes da proxima
reunido do Comité de Politica Monetéria (Copom), em
28 e 29 de abril.

“Se iss0 ndo mudar, na proxima reducdo da Selic a
maioria dos fundos véo perder para a poupanca.” Para
Sobrinho, o governo teria de mudar a férmula da Taxa
Referencia (TR) usada na remuneracdo da poupanca.

“O redutor empregado naférmulada TR faz com que os
rendimentos da poupanca subam conforme cal a taxa
Selic”, disse.

Para o administrador de investimentos Fabio Colombo,
os fundos de investimento com taxa de administracéo
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entre 0,5% e 1,5% ainda sGo mais rentaveis que a
poupanca, considerando a Selic atual de 11,25%.

“Os fundos passam a ter rendimento menor que a
poupanca a partir de uma taxa bésica de juros menor
que 9,9%”, afirma.

O porcentual indica o ponto em que o rendimento
liquido dos fundos seria inferior a0 minimo de 6% ao
ano garantido por lel para a poupanca.

Para a estimativa, Colombo considerou aplicagbes com
periodo inferior a seis meses, cujos rendimentos pagam
22,5% de IR e taxas de administracéo de 2%.

Duas coisas precisam ficar bem claras em relacéo a esse
assunto. Primeiro, é importante ressaltar que a poupanca
€ melhor apenas para pequenos investidores, que
dispbem de aportes mensais pequenos e, quanto menor
0 montante investido, maior a taxa de administracéo.
Além disso, também vale para investidores de curto
prazo, ja que ndo incide o Imposto de Renda sobre os
ganhos da poupanca, enquanto o IR para os fundos pode
ser de até 22,5%, no caso de um prazo menor que 6
meses.

Em segundo lugar, vale a pena também explicar o
motivo do governo precisar equilibrar essa balanca, para
ndo haver distorgbes econdmicas. O dinheiro que nos
investimos na poupanca € utilizado pelo governo para
financiar projetos habitacionais. Em outras palavras,
“emprestamos” dinheiro para o governo ajuros de 0,6%
a0 més. Ja os investimentos em fundos de investimentos
propiciam aos bancos félego financeiro, por conta da
taxa de administracdo, para que eles possam oferecer
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crédito a populagcdo (e também lucrar, obviamente).
Além disso, para 0 governo, isso pode significar maior
dificuldade para vender titulos e administrar a divida
publica, ja que os titulos publicos sdo os principais
ativos de fundos de investimento.

Portanto, cabe ao governo baancear equacdo para
gue ndo deixe o rendimento da poupanca tdo alto que
prejudique o sistema financeiro nacional ou a
administracdo da divida publica, nem deixe tdo baixo
gque venha a impactar o financiamento da habitacdo
nacional. O importante, segundo o presidente Lula, é
“garantir a poupanca apenas para 0S pequenos
poupadores’®.

Fontes:

1) Poupancajarende mais que alguns fundos
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Poupanca ganha para fundos de renda
fixa

s cortes promovidos na Selic tém diminuido
OCada vez mais a diferenca de rentabilidade entre

poupanca e fundos de renda fixa. Depois da
dltima reducdo redlizada pelo Copom (Comité de
Politica Monetaria), de 11,25% ao ano para 10,25% ao
ano, apenas os fundos com taxa de administragdo abaixo
de 1% setornaram mais atrativos que as cadernetas.

Os dados s8o de estudo realizado pelo professor e
economista José Dutra Sobrinho. O célculo levou em
consideracdo as taxas de rendimento ap més com média
de 21 dias uteis. No caso dos fundos de investimento,
foi considerada uma aliquota do Imposto de Renda na
ordem de 20% (aplicacdes entre 6 a 12 meses).

Com a Sdic a 10,25% ao ano, a rentabilidade da
poupanca fica a 0,5752%. Os fundos de renda fixa com
taxa de administracdo de 0,5% rendem 0,6197%,
enquanto aqueles com taxa de 1% rendem 0,5863%.
Com taxa a 1,5%, o fundo perde para a poupanca, ja que
ficaa0,5531%.

“Para taxas de administrac8o superiores a 1%, ja temos
problemas para quem tem fundos’, explicou o
professor, que ainda disse que essa cobranca é calculada
diariamente pel as administradoras dos fundos.

E como fago para investir em fundos com essa taxa de
administracéo?
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O problema é que o investidor que tem acesso ataxas de
administracdo de 1% ou 0,5% sdo agueles que aplicam
grandes quantias (R$ 100 mil ou R$ 200 mil), enquanto
gue os investidores com guantia baixa acabam sofrendo
com as altas taxas.

Para se ter uma ideia, para a Selic ainda a 10,25% a0
ano, o rendimento do fundo de renda fixa ca de
0,6197% para taxa de administracdo de 0,5% para
0,3892% para uma taxa de administracéo de 4%.

E a expectativa é de que esse cenario piore. |sso porgue,
para estimular a economia em tempos de crise, 0 que se
espera é que o Copom continue a reduzir a Selic. A taxa
a um patamar de 9,50% ao ano refletiria em uma
poupanca a 0,5564% ao més. Entéo, somente os fundos
com taxa de administracdo de até 0,5% compensariam.
“Mas esses sd0 somente para os clientes VIPs”?, afirmou
Dutra.

Fontes.

() Poupancaganha para fundos de renda fixa
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A Cultura da poupanca

enho 23 anos e quero comegar a poupar,
porém atualmente fi tenho um grande valor
para investir mensalmente ,estou comecando
com r$50,00 por més,faco depdsito na poupanca e f
tenho urgencia em resgata-lo. Gostaria de saber se isso

€ um bom comeco, tendo em vista g futuramente
pretendo aumentar esse valor de depésito.

Laiza Bastos
OlaLaiza,

qualquer valor é importante para comecar. Uma das
principais requisitos para um bom investidor €
justamente a capacidade de poupar, por menor que sga
ovaor.

SO pra vocé ter uma idéia, ao fina de 30 anos juntando
0s seus R$50,00 mensais, ao invés de ter R$18.000,00,
0s juros compostos transformariam o seu dinheiro em
R$ 72.026,10.

Como sugestdo, acompanhe de perto os rendimentos das
suas aplicacBes na poupanca. Assim vocé comega a ver
como é que o negdcio funciona... E ai, quando vocé for
aingindo  montantes  maiores, pode  migrar
progressivamente para fundos com rendimentos mais
interessantes, ou até considerar a possibilidade de
arriscar uma parte desse capital no mercado de agdes.
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Definindo objetivos, escolhendo
estratégias

l&..me esclareca uma coisa:
OEu estou querendo comprar uma motocicleta
(em torno de R$ 9.000,00), mas ndo tenho
pressa em adquiri-la logo. Sendo assim, qual das
formas abaixo é a melhor (elenque da melhor para a
pior)
1. Fazer uma poupanca e ir depositando o dinheiro até
obter o valor do objeto;
2. Entrar logo no consorcio e comegar a pagar ao invés
deir guardando o dinheiro na poupancga;
3. Usar o dinheiro da poupanca (caso tenha), mesmo
nao tendo pressa para adquirir o objeto.
Obrigado.
Um abraco.
Givaldo

Ol4 Givaldo, como vocé ndo tem pressa para adquirir a
sua motocicleta, a opcdo mais interessante de fato é
juntar o dinheiro na poupanca.

Lembre que quando juntamos o dinheiro na poupanca
elerende, ou sgja, aumenta.

Quando contratamos algum tipo de consdrcio ou
financiamento, pagamos uma certa taxa de juros e, ao
contrério da poupanca, 0 nosso dinheiro diminui. ..

Se vocé tem alguma dificuldade para manter o dinheiro
parado na poupanca, devido a facilidade de resgatéa-lo e
gasta-lo a qualquer momento, é interessante abrir uma
conta poupanca em algum banco diferente do que vocé
usa com mais frequéncia, e manter o novo cartéo
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guardadinho em casa, aé o dia de comprar a
motocicleta.

Fique ligado nas promoc¢Bes e nas movimentacdes de
precos do mercado. Se vocé ja tem algum dinheiro
guardado, pode usalo para aproveitar uma boa
promocdo, desde que faca o céculo direitinho. As
vezes, esta boa promocao pode valer mais a pena do que
manter 0 seu dinheiro guardado na poupanca. Mas
lembre também que, ao adquirir a sua moto, vocé
adquire junto com e€la gastos com combustivel,
manutencado, seguro, acessorios, e outras Coisas.

Para fazer os seus célculos direitinho, informe-se sobre
as taxas envolvidas na contratacdo do consorcio,
determine uma data aproximada que vocé vai precisar
comprar a moto e avalie quanto vocé pode poupar por
més para atingir este objetivo. Se vocé ndo pretende
comprar a sua moto até o proximo ano, investir no
tesouro direto pode representar uma oportunidade de
fazer 0 seu dinheiro render mais do que na poupanca.
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Conheca bem o seu investimento

ma aplicacdo na poupanca no dia 30/01 fara
aniversario quando?
José Paulo

José Paulo, todo depésito feito em poupanca nos dias 30
ou 31 de qualquer més, ficam com data de aniversario
fixadas no dia 01 do més seguinte. Sendo assim, sua
aplicacéo feita no dia 30/01, fard aniversario apenas no
dia01/03.
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Descubra o seu perfil de investidor

0sso fazer uma economia de R$ 1.000,00 por
més qual a melhor opcéo de ivestimento para
o futuro? Obrigado.

luciano f

Ola Luciano,

Infelizmente ndo existe uma resposta muito exata para a
sua pergunta... na verdade, a resposta depende do seu
perfil como investidor, e também do que vocé chama de
“futuro”.

Para aplicacbes com baixo risco, para investidores
conservadores, 0s mais interessantes sdo 0s produtos do
tesouro direto. Mas com o movimento de baixa das
taxas de juros, a poupanca esta voltando a ser um
investimento interessante. Se o que vocé chama de
“futuro” se encontra daqui a 20 ou 30 anos, considere
contratar uma previdéncia privada.

Ja para aplicagdes com um pouco mais de risco, existem
clubes e fundos com 6timos indices de rentabilidade.

O gue pode ser interessante também € seccionar estes
R$1.000,00. Assim, vocé pode investir um pouco em
cada tipo de investimento, para diferentes objetivos (ex.
uma parte para financiar as suas férias do ano seguinte,
outra parte para financiar a sua aposentadoria, outra
parte para despesas emergenciais, etc.)
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Extrapolando as fronteiras do baixo
risco

4, tenho R$300.000,00 aplicados na
o poupanca, que foi de um imovel vendido e
tenho tido rendimentos entre R$1.500,00 a
1.900,00/més. Vivo com este dinheiro dos juros para
pagar minhas contas e me sustentar. Gostaria de saber
se existe algum meio de ter mais rentabilidade!
PS Nado posso deixar nem por um més de ter este
rendimento pois se ndo fico com contas atrasadas..
Fico no aguardo, obrigado!
Tiago

OlaTiago,

NOo seu caso, 0 primeiro passo seria elaborar um
orgcamento, para saber exatamente quanto vocé gasta por
més. Digamos que VOcé consiga pagar as suas contas e
se sustentar com R$1.500,00. Sendo assim, toda vez que
a renda da poupanca superar esse vaor, vocé pode
separar adiferenca parareinvestir em outras coisas, com
maior risco e possibilidade de obter rendimentos
maiores. Como comentei acima, com a queda
progressiva da taxa SELIC, a poupanca esta voltando a
ser mais interessante do que muitos fundos de renda
fixa

Fontes:
1) Maisdicas sobre poupanca e investimentos
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I nvestimento versus Endividamento

leitor Marco Antonio, através do artigo
“Entenda o célculo da poupanca“, deixou o
seguinte comentério:

“Tenho empréstimo no valor atual de R$ 11.000,00,
com taxa de juros de 2% e pago com prestacoes
mensais de cerca de R$ 800,00. Tenho na poupanca
cerca de R$ 5.000,00. Gostaria de saber se vale a pena
abater 0 empréstimo utilizando o saldo da poupanca, ou
esperar até julho quando terei, além do valor da
poupanca, mais R$3.000,00 e entdo quitar o
empréstimo?”

Essa pergunta ndo é tdo simples de ser respondida, dado
que envolve varios fatores, aguns inclusive nao-
financeiros. Olhando apenas pelo ponto de vista
racional, o correto seria utilizar o dinheiro poupado para
abater o valor do empréstimo.

A judtificativa € muito simples de ser entendida. O
empréstimo te cobra 2% de juros ao més, ao passo que a
poupanca rende um pouco acima de 0,5% ao més. Entéo
ndo faz sentido ganhar 0,5% quando se perde 2%. VVocé
deveria entdo eliminar o quanto antes essa divida para
voltar a poupar e investir seu dinheiro.

Ainda olhando pela lado financeiro, existe outra
perspectiva. Se essa operagdo de crédito tiver sido um
leasing, com o valor das parcelas ja definidas e os juros
embutidos, provavelmente vocé ndo conseguird um
desconto que valha a pena quitar essa divida. Nesse caso
vocé ndo deveria utilizar o dinheiro poupado.
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Entretanto, se houver a possibilidade de descontar os
juros, diminua a divida o maximo que puder.

Existe, porém, um outro ponto de vista que deve
também ser levado em consideracdo. Ele esta
diretamente ligado & sua disciplina e comprometimento
consigo mesmo. A partir do momento em que vocé
utiliza o dinheiro poupado para quitar um empréstimo,
vocé deixard de pagar mensalmente as parcelas dessa
operacdo de crédito.

Mas isso ndo significa que vocé ainda ndo tenha um
compromisso com esse dinheiro que agora “sobraria”.
Todo 0 montante que antes era destinado ao pagamento
do empréstimo deve ser poupado, pelo menos até repor
0 que vocé havia tirado, mais juros. Uma dica é
continuar pagando o mesmo vaor do empréstimo
durante o tempo que ainda restava para vocé mesmo.

Esse comportamento garantira que vocé fez a escolha
certa a0 quitar a divida com o dinheiro poupado,
evitando pagar juros mais atos, mas a0 mesmo tempo,
fez areposicéo do dinheiro. 1sso mostra que vocé possui
inteligéncia crediticia e disciplina

Lembre-se também que muito dificilmente um
investimento render4 mais do que os juros cobrados
pelas principais operacbes de crédito, seja ela cartdes de
crédito, cheque especia ou até mesmo empréstimos
consignados. E importante se plangar primeiramente
para quitar suas dividas e sO entdo pensar em investir.

Fontes:
1) Investimento versus endividamento
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Sugestao de investimento no curto prazo

o leitor Y uri nos enviou a seguinte divida:
“Pretendo comecar a investir R$ 1.500,00 por
més pelo periodo de 1 ano e entdo sacar tudo. Qual a
sugestdo para maior rendimento?”

Como o prazo é relativamente curto (até 12 meses) e
considerando que metade do dinheiro ficara por menos
de 6 meses investido (as Ultimas seis aplicacdes), eu
recomendaria deixar na poupanga mesmo.

Além do que vocé ja deve ter um objetivo muito bem
definido e, por isso, ndo deveria expor esse investimento
a riscos desnecessarios, sob pena de comprometer esse
prazo que voceé estipulou.

Para 0 seu caso, a melhor opgdo seria a poupanca
porque ndo estd sujeita a riscos, e é uma boa opcéo de
curto prazo, por ndo sofrer incidéncia de imposto de
renda e taxas de administracao.

Outra op¢do também interessante seriam fundos DI com
taxas de administracdo baixas. Uma aternativa seria
investir os primeiros seis meses num dos fundo DI que
apresentei no artigo “Fundos DI com menores taxas de
administracdo” e os Ultimos seis meses na poupanca,
aliviando assm a incidéncia de imposto de renda sobre
0 primeiro.

Recomendo também a leitura do artigo “Poupanca

ganha para fundos de rendafixa“, par entender o motivo
da poupanca ter melhor desempenho no curto prazo em
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relacdo a fundos de renda fixa com taxas de
administrac8o altas, e do artigo “Incidéncia do imposto
de renda nos investimentos®, para conhecer as aliquotas
aplicadas para cada investimento, dependendo do prazo
em gue o dinheiro ficainvestido.

Fontes:
1) Sugestéo deinvestimento no curto prazo
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Empréstimo corrigido pela poupanca

leitor Batista, através do artigo “Entenda o
cadculo da poupanca‘, enviou a seguinte
pergunta:

“Emprestei a um parente R$ 40 mil em outubro de 2007
e ele ficou de me devolver como se o dinheiro estivesse
investido na poupanca. Em julho de 2008, emprestel
mais R$ 27 mil nos mesmos moldes do empréstimo
anterior. Quanto ele deve me pagar, ja que prometeu o
pagamento para o final desse més?”

Como néo é a primeira vez gque nos fizeram esse tipo de
pergunta, achei interessante criar um artigo sobre o
assunto, ja que deve ser uma duvida de muitas pessoas.
Na teoria, a resposta é bem simples. Basta aplicar o
indice de correcdo da poupanca durante todos 0s meses
entre a data do empréstimo e a data do pagamento.

Entretanto, ao contrario do que a maioria de vocés
pensa, na pratica também € simples (!). Existe um
excelente site (Célculo Exato) que permite atualizar
valores por diversos indices financeiros, tais como |GP-
M (utilizado para correcdo de aluguéis), INCC (usado
para correcdo de prestacbes de imoveis), aém da
rentabilidade da caderneta de poupanca.

Para tanto, vocé deve informar o valor, a data inicia
(quando vocé emprestou), a data final (quando ocorrera
0 pagamento) e escolher o indice que, nesse caso, seraa
poupanca. No primeiro caso, onde 0 Batista emprestou
R$ 40 mil em outubro de 2007 e o pagamento ocorrera
no final desse més (31/05/2009), a variacdo do indice da
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poupanca no periodo foi de 13,0848%, o que elevaria o
valor para R$ 45.233,92.

JA no segundo caso, onde o leitor emprestou R$ 27 mil
em julho de 2008 e 0 pagamento também ocorrera no
final desse més, a variagdo do indice da poupanca no
periodo foi de 7,3808%. aumentando o valor inicial para
R$ 28.992,82.

Assim sendo, a partir de agora vocés conhecem uma
ferramenta muito Util, ndo apenas para corrigir valores
por indices financeiros, mas também para céculos
trabahistas, aluguéis e até mesmo férias de empregado
domestico.

Fontes:
() Emprestimo corrigido pela poupanca
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Mais davidas

ou comecar a minha faculdade e quero
Vcomegar a investir em torno de R$120 por
més durante quatro anos. Gostaria de saber

qual a melhor forma dos juros ndo comerem metade do
meu dinheiro e dele me render algo para comprar um

bem préprio quando sair o meu diploma, ou uma
viagem. Dependendo do tanto lucrado.

Anita

Ola Anita,

0 sistema funciona assm: quando vocé pega dinheiro
emprestado, vocé paga juros. Quando vocé empresta
dinheiro, quem recebe os juros é vocé! Sendo assim,
quando vocé deposita 0 seu dinheiro na poupancga, é
como se Vocé tivesse emprestando dinheiro ao banco.

Para responder sucintamente a sua pergunta, ao fina
dos quatro anos vocé tera na sua conta
aproximadamente  R$6.500,00 (considerando 0
rendimento minimo da poupanca, que é 0,5%). No
entanto, considerando uma inflagdo de 4% aa., vocé
poderia comprar o correspondente a 0 que R$5.700,00
podem comprar atual mente.

Em todo caso, a minha sugestdo é que vocé fagca o
processo ao inverso: primeiro defina os seus objetivos,
depois busque os investimentos mais adequados para
atingir o dinheiro necessario. Afinal, vocé é quem deve
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controlar o seu dinheiro, e ndo o seu dinheiro que deve
controlar vocé, concorda?
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Calculando o rendimento da poupanca

omo faco o calculo para saber quanto terei a
cada periodo, depositando na poupanca todo
més uma quantia fixa, emum dia fixo????

Por exemplo: deposito todo més na poupanca R$
100,00. Quanto terei em exato 10 anos de depositos?

Obrigado!
Fabio C. Pereira
OlaFabio,

para fazer este cdculo da maneira mais simples, basta
multiplicar o seu montante por 0,5% a cadamés. No seu
exemplo, ao fina de 10 anos, vocé teria
aproximadamente R$16.400,00.

Todavia, a poupanca pode render um pouco mais do que
isto. Outro dertac com a incidéncia da inflagdo, com
esses R$16.400,00 em 2019 vocé poderd comprar o
equivalente a0 que aproximadamente R$11.000,00
podem comprar hoje.

Para todos os efeitos, vocé pode baixar a nossa planilha

de projecéo financeira - na se¢do de downloads do blog,
e fazer essas projecdes com outros valores ok?
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Calculando empréstimo corrigido pela
poupanca

0.
Peguei 5.000,00 emprestado com meu tio em

fevereiro de 2006. EM 2008 paguei 2.000,00 da divida.
Quero abaté-la em dezembro de 2009.

Poderia calcular quanto devo a ele além dos 3.000,00,
levando em conta juros de poupancaque foi o que
combinamos.

Muito obrigado

Slva

OlaSilva,

Entre fevereiro de 2006 e fevereiro de 2008 a poupanca
rendeu 16,52%.

Sendo assim, quando vocé pagou a primeira parte da
divida, vocé estava devendo o0 equivaente a
R$5.826,00. Dai entdo vocé abateu R$2.000,00,
restando apenas R$3.826,00 para serem quitados.

Entre fevereiro de 2008 e julho de 2009 a poupanca
rendeu mais 11,10%.

Desta forma, vocé esta devendo atualmente R$4.250,00.
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Considerando que a poupanca rendera mensamente
0,5% até o més de dezembro deste ano, vocé devera
pagar R$4.357,32.

Para célcul os desta natureza, vocé pode acessar 0 site do
Célculo Exato.

Fontes.

1) Maisduividas sobre a poupan
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